
���

����� ����� ����� ����� ����� 0RQ 0HDQ

3XJQH\V�&RXQWU\�3DUN�/DNHV �� �� �� �� �� 1RY ��
&URSVWRQ�5HVHUYRLU �� ��� �� � �� )HE ��
*UHDW�3RRO��:HVWZRRG�3DUN� ���� �� �� �� �� 1RY ��
6ZLOOLQJWRQ�,QJV ��� �� � �� � 0DU ��
'XQJHQHVV�*UDYHO�3LWV �� �� �� �� ��� -DQ ��
&KXUFK�:LOQH�5HVHUYRLU �� �� � � � ��
:RUVERURXJK�5HVHUYRLU �� �� � �� � ��
&DSKHDWRQ�5HVHUYRLU �� � � � � ��
.QLJKW�	�%HVVERURXJK�5HVHUYRLUV �� ��� �� �� �� 1RY ��
7KRUHVE\�/DNH � �� �� �� �� )HE �� ù

$TXDODWH�0HUH �� �� �� ���� � $XJ�0DU ��
%ROWRQ�RQ�6ZDOH�*UDYHO�3LWV �� �� �� �� �� -DQ ��
%HOYLGH�5HVHUYRLU � �� � �� ��� 0DU ��
%ODFNZDWHU�(VWXDU\ �� �� �� �� �� 1RY �� ù

$QJOHU
V�&RXQWU\�3DUN�/DNH �� � �� �� �� )HE �� ù

+XOH�0RVV ��� ��� ��� ��� �� 6HS �� ù
��� � ��� � ��� � ���

6XWWRQ�/RXQG�*UDYHO�3LWV �� �� �� � �� 0DU ��
:RROVWRQ�(\HV �� �� �� �� �� 6HS ��
6ZLWKODQG�5HVHUYRLU �� �� �� �� �� 0DU ��
2OG�0RRU�:HWODQGV �� �� �� �� �� 0DU ��
%UHQW�5HVHUYRLU �� �� �� �� �� 6HS �� ù

&RWVZROG�:DWHU�3DUN��:HVW� �� �� �� �� �� -DQ�0DU �� ù

5XIIRUG�/DNH �� �� �� �� �� 6HS ��
.LQJ�*HRUJH�9,�5HVHUYRLU �� �� �� � � ��
(OOHVPHUH�/DNHV �� �� �� �� �� 6HS�2FW ��
+RXJKWRQ�*UHHQ�3RRO �� �� �� �� �� 6HS ��

6LWHV�ZLWK�PHDQ�SHDN�FRXQWV�RI����RU�PRUH�ELUGV�LQ�1RUWKHUQ�,UHODQG

/RXJKV�1HDJK�	�%HJ �� �� �� �� �� 2FW ��

6LWHV�QR�ORQJHU�PHHWLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV

+ROORZHOO�5HVHUYRLU

2WKHU�VLWHV�VXUSDVVLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV�LQ����������

&DUVLQJWRQ�:DWHU �� 0DU +RJJDQILHOG�/RXJK �� 6HS
+ROORZHOO�5HVHUYRLU �� 0DU :LQWHUVHWW�	�&ROG�+LHQGOH\�5VUV �� 'HF
5DYHQVWKRUSH�5HVHUYRLU �� )HE +DPSWRQ�	�.HPSWRQ�5HVHUYRLUV �� )HE
7HHV�(VWXDU\ �� 6HS 0LFNOHWRZQ�,QJV �� 6HS
+XPEHU�(VWXDU\ �� 6HS :DOWKDPVWRZ�5HVHUYRLUV �� 'HF
&DWFKSHQQ\�3RRO �� -DQ

� DV�VLWH�GHVLJQDWLRQ�GRHV�QRW�RFFXU�DQG�WKH����FULWHULRQ�LV�QRW�DSSOLHG��D�TXDOLI\LQJ�OHYHO�RI����KDV�EHHQ�FKRVHQ�WR�VHOHFW�VLWHV�IRU�SUHVHQWDWLRQ

LQ�WKLV�UHSRUW

$5*(17,1(�%/8(�%,// (VFDSH

2[\XUD�YLWWDWD 1DWLYH�UDQJH��6RXWK�$PHULFD

2QH�ZDV�DW�&ROZLFN�&RXQWU\�3DUN�LQ�0DUFK�

:$7(5�5$,/ ,QWHUQDWLRQDO�WKUHVKROG� "

5DOOXV�DTXDWLFXV *UHDW�%ULWDLQ�WKUHVKROG� "
�

$OO�,UHODQG�WKUHVKROG� "
�

*%�PD[� ��� 'HF

1,�PD[� � -DQ

7KH� SHDN� FRXQW� LQ� ���������� ZDV� WKH� VHFRQG
KLJKHVW�UHFRUGHG�E\�:H%6��IROORZLQJ�WKH�UHFRUG LQFUHDVH�LQ�WKH�ZLQWHULQJ�SRSXODWLRQ�DQG��UHPDLQ
WRWDO�LQ�WKH�SUHYLRXV�\HDU���7KH�KLJKHU�FRXQWV�LQ FRQVLGHUDEOH�XQGHUFRXQWV�GXH� WR� WKH�VHFUHWLYH
UHFHQW� \HDUV� DUH� PRVW� SUREDEO\� GXH� WR� DQ QDWXUH�RI�WKLV�VSHFLHV�

LQFUHDVH�LQ�REVHUYHU�FRYHUDJH�UDWKHU�WKDQ�D�WUXH



���

)RU�WKH�VHFRQG�\HDU�UXQQLQJ�WKH�/RZHU�'HUZHQW UHPDUNDEO\�KLJK�FRXQW�LQ���������� �3RVLWLRQV�LQ
9DOOH\�KHOG�YHU\�IHZ�ELUGV�DOWKRXJK�QXPEHUV�DW WKH�WDEOH�UHPDLQHG�UHODWLYHO\�XQFKDQJHG�DOWKRXJK
&KHZ� 9DOOH\� /DNH� UHWXUQHG� WR� QRUPDO� DIWHU� D WKUHH�PRUH�VLWHV�ZHUH�DGGHG�WR�WKH�WDEOH�

����� ����� ����� ����� ����� 0RQ 0HDQ

6LWHV�RI�QDWLRQDO�LPSRUWDQFH�LQ�*UHDW�%ULWDLQ�
�

*URXYLOOH�0DUVK ���� ���� ���� ���� ���� 1RY ����
6RPHUVHW�/HYHOV �� �� �� �� �� -DQ ��
5\H�+DUERXU�	�3HWW�/HYHO � �� � �� �� $XJ ��
6WRGPDUVK�115�	�&ROODUGV�/DJRRQ �� � �� �� �� 2FW�0DU ��
/HLJKWRQ�0RVV �� �� �� �� �� $XJ ��
/RQJXHYLOOH�0DUVK ���� ���� ��� ���� ���� 9DULRXV ����
/RZHU�'HUZHQW�9DOOH\ �� �� �� � � -DQ ��
)OHHW�3RQG �� �� �� �� �� 1RY�-DQ ��
&KHZ�9DOOH\�/DNH � � �� �� � 0DU ��
&ROZLFN�&RXQWU\�3DUN � �� � � � 'HF�)HE ��
1RUWK�1RUIRON�&RDVW �� � �� �� �� 1RY ��
6HYHUQ�(VWXDU\ �� � � �� � 1RY�-DQ ��
5XWODQG�:DWHU ���� �� � �� �� -DQ�)HE �� ù

0DUVWRQ�6HZDJH�7UHDWPHQW�:RUNV � � � � �� -DQ �� ù

/HH�9DOOH\�*UDYHO�3LWV � �� � �� �� 1RY �� ù

'R[H\�0DUVKHV � �� �� �� �� 6HS ��
.QRFNVKLQQRFK�/DJRRQV �� � � � � 'HF ��

,QWHUQDWLRQDOO\�RU�QDWLRQDOO\�LPSRUWDQW�VLWHV�QRW�FRXQWHG�LQ�ODVW�ILYH�\HDUV

3DQQHO�9DOOH\

6LWHV�QR�ORQJHU�PHHWLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV

.LOFRQTXKDU�/RFK

2WKHU�VLWHV�VXUSDVVLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV�LQ����������

&ROQH�(VWXDU\ �� 'HF
%UHQW�5HVHUYRLU �� -DQ
6RXWKDPSWRQ�:DWHU �� -DQ
3RROH�+DUERXU �� 1RY
.LOFRQTXKDU�/RFK �� 'HF
:DOODQG�0DUVK �� 2FW
%RVKHUVWRQ�/DNHV �� 2FW
5��/XQH��&DWRQ�WR�+RUQE\ �� -XO
0LGGOH�7DPH�9DOOH\�*UDYHO�3LWV �� 1RY
)RUGZLFK�	�:HVWEHUH�*UDYHO�3LWV �� 1RY

� DV�QR�%ULWLVK�RU�DOO�,UHODQG�WKUHVKROG�KDV�EHHQ�VHW��D�TXDOLI\LQJ�OHYHO�RI����KDV�EHHQ�FKRVHQ�WR�VHOHFW�VLWHV�IRU�SUHVHQWDWLRQ�LQ�WKLV�UHSRUW

63277('�&5$.( ,QWHUQDWLRQDO�WKUHVKROG� "

3RU]DQD�SRU]DQD *UHDW�%ULWDLQ�WKUHVKROG� "
�

$OO�,UHODQG�WKUHVKROG� "
�

*%�PD[�

1,�PD[�

6LQJOH�ELUGV�ZHUH�UHFRUGHG�DW�6WRGPDUVK�115�	
&ROODUGV� /DJRRQ� LQ� $XJXVW� DQG� DW� 2OG� 0RRU
:HWODQGV�DQG�)LOH\�'DPV�LQ�6HSWHPEHU�

%$,//21·6�&5$.( 9DJUDQW

3RU]DQD�SXVLOOD 1DWLYH�UDQJH��(XURSH��6�$IULFD��$VLD�DQG�$XVWUDODVLD

$�PDOH�ZDV�SUHVHQW�DW�6WRGPDUVK�115�	�&ROODUGV
/DJRRQ�LQ�-XO\�



���

0225+(1 ,QWHUQDWLRQDO�WKUHVKROG� "

*DOOLQXOD�FKORURSXV *UHDW�%ULWDLQ�WKUHVKROG� "
�

$OO�,UHODQG�WKUHVKROG� "
�

*%�PD[� ������ -DQ

1,�PD[� ��� -DQ

,Q� ���������� ZLQWHULQJ� 0RRUKHQ� QXPEHUV� LQ
*UHDW�%ULWDLQ�LQFUHDVHG�WR�WKH�KLJKHVW�HYHU�OHYHOV 6HYHUQ�(VWXDU\�DQG�WKH�1RUWK�1RUIRON�&RDVW�KHOG
UHFRUGHG� E\� :H%6�� WKRXJK� WKH� SHDN� FRXQW� LQ SHDN�QXPEHUV�QRWLFHDEO\�DERYH� WKHLU� ILYH�\HDU
1RUWKHUQ�,UHODQG�ZDV�WKH�ORZHVW�RI�WKH�ODVW�ILYH PHDQV� DQG�� GXH� WR� DQQXDOO\� LQFUHDVLQJ� SHDN
\HDUV�� 7KHVH� QXPEHUV�� KRZHYHU�� DUH� RQO\� D FRXQWV��6ZDQERXUQH�/DNH�TXDOLILHG�IRU�LQFOXVLRQ
IUDFWLRQ�RI�WKH�WUXH�ZLQWHULQJ�SRSXODWLRQ��DQG�LW�LV LQ� WKH� WDEOH�� � )RU� WKH� VHFRQG� \HDU� UXQQLQJ� WKH
OLNHO\�WKDW�:H%6�UHFRUGV�OLWWOH�RYHU����RI�WKH�WRWDO� /RZHU�'HUZHQW�9DOOH\�VXSSRUWHG�QXPEHUV�ZHOO

7KH�WRS�ILYH�%ULWLVK�VLWHV�KDYH�UHPDLQHG�WKH EHORZ�WKH�ILYH�\HDU�PHDQ��
VDPH� IRU� WKH� SUHYLRXV� WKUHH� \HDUV�� DOWKRXJK

QXPEHUV� IOXFWXDWH� ZLGHO\� DW� HDFK�� � 2QO\� WKH

����� ����� ����� ����� ����� 0RQ 0HDQ

6LWHV�RI�QDWLRQDO�LPSRUWDQFH�LQ�*UHDW�%ULWDLQ�
�

::7�0DUWLQ�0HUH ��� ��� ��� ��� ��� 1RY ���
/RZHU�'HUZHQW�9DOOH\ ���� ��� ��� ��� ��� )HE ���

���

6HYHUQ�(VWXDU\ �� ��� �� ��� ��� -DQ ���
6RPHUVHW�/HYHOV ��� ��� ��� ��� ��� 2FW ���
1RUWK�1RUIRON�&RDVW ��� ��� ��� ��� ��� )HE ���
'XUKDP�&RDVW ��� ��� ��� ��� ��� 1RY ���
/HH�9DOOH\�*UDYHO�3LWV ��� ��� ��� ��� ��� -DQ ���
%XUU\�,QOHW ��� ��� ��� ��� ��� -DQ ���
$UXQ�9DOOH\ ��� ��� ��� ��� ��� 'HF ���
2XVH�:DVKHV ��� ��� ��� ��� ��� 0DU ���
7KDPHV�(VWXDU\ ��� ��� ��� ��� ��� )HE ���
&KLFKHVWHU�*UDYHO�3LWV ��� ��� ��� ��� ����� )HE ���
5XWODQG�:DWHU ��� �� ��� ��� ��� 6HS ���
%ODFNZDWHU�(VWXDU\ ��� ��� ��� ��� ��� 'HF ���
*URXYLOOH�0DUVK ����� ����� ���� ���� ����� 1RY ��� ù

&KHZ�9DOOH\�/DNH ��� ��� ��� ��� ��� 6HS ���
%HZO�:DWHU ��� ��� �� ��� ��� -XO ���
5\H�+DUERXU�	�3HWW�/HYHO �� �� ��� ��� ��� 'HF ���
5��:\H��%DNHZHOO�WR�+DGGRQ ��� ��� ��� ��� ��� 1RY ���
/DQFDVWHU�&DQDO ��� ��� ��� �� �� 'HF ���
3LWVIRUG�5HVHUYRLU ��� ��� �� ����� ��� 6HS ���
0DUVWRQ�6HZDJH�7UHDWPHQW�:RUNV � � � ����� ��� -DQ ���
7ULQJ�5HVHUYRLUV �� �� ��� ��� �� 'HF ���
6XWWRQ�/RXQG�*UDYHO�3LWV ��� ��� ��� � ��� )HE ���
/HLJKWRQ�0RVV ��� ��� �� �� �� -XQ ���
)DLUEXUQ�,QJV ���� ��� ��� ��� ��� -XO ���

���

6ZDQERXUQH�/DNH � �� ���� ��� ��� -DQ ��� ù

7KDQHW�&RDVW � ��� �� ��� �� -DQ ���

6LWHV�RI�DOO�,UHODQG�LPSRUWDQFH�LQ�1RUWKHUQ�,UHODQG�
�

/RXJKV�1HDJK�	�%HJ ��� ��� ��� ��� ��� 6HS ���
8SSHU�/RXJK�(UQH �� ��� �� ��� �� 0DU ��
%URDGZDWHU�&DQDO � �� �� �� � ��

3RUWDYR�/DNH �� � � � � ��
8SSHU�4XRLOH�5LYHU �� �� �� �� �� )HE ��

,PSRUWDQW�VLWHV�QRW�FRXQWHG�LQ�ODVW�ILYH�\HDUV

:DQWVXP�0DUVKHV
$VK�/HYHOV
/LWWOH�6WRXU�9DOOH\
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6LWHV�QR�ORQJHU�PHHWLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV

&KLOKDP�	�&KDUWKDP�*UDYHO�3LWV
$OGH�&RPSOH[

2WKHU�VLWHV�VXUSDVVLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV�LQ����������

2UZHOO�(VWXDU\ ���� -DQ
�54

5LEEOH�(VWXDU\ ��� 'HF
%UHQW�5HVHUYRLU ��� 'HF
+RSH�&DUU�5HVHUYH ��� 6HS
'HH�(VWXDU\��(QJ�:DO� ��� 1RY
5��$YRQ��5·ZRRG�WR�&KULVWFKXUFK ��� 'HF
'XQJHQHVV�*UDYHO�3LWV ��� $XJ
$OWRQ�:DWHU ��� 2FW
:RROVWRQ�(\HV ��� 6HS
6WRGPDUVK�115�	�&ROODUGV�/DJRRQ ��� 2FW
5DYHQVWKRUSH�5HVHUYRLU ��� 6HS
%HOIDVW�/RXJK ��� 1RY

�54

� DV�QR�%ULWLVK�RU�DOO�,UHODQG�WKUHVKROGV�KDYH�EHHQ�VHW��TXDOLI\LQJ�OHYHOV�RI�����DQG����KDYH�EHHQ�FKRVHQ�WR�VHOHFW�VLWHV�LQ�*UHDW�%ULWDLQ�DQG�1RUWKHUQ

,UHODQG��UHVSHFWLYHO\��IRU�SUHVHQWDWLRQ�LQ�WKLV�UHSRUW

&227 ,QWHUQDWLRQDO�WKUHVKROG� ������

)XOLFD�DWUD *UHDW�%ULWDLQ�WKUHVKROG� �����

$OO�,UHODQG�WKUHVKROG� ���

*%�PD[� ������� 1RY

1,�PD[� ����� 1RY

*MKYVI�����%RRYEP�MRHMGIW�JSV�'SSX�MR�+&��GMVGPIW��PIJX�E\MW��ERH

2-��WUYEVIW��VMKLX�E\MW�

*MKYVI�����1SRXLP]�MRHMGIW�JSV�'SSX�MR�+&�ERH�2-��[LMXI�FEVW

�����������FPEGO�FEVW���������XS���������

7KH�DQQXDO�LQGLFHV�LQ�*UHDW�%ULWDLQ�DQG�1RUWKHUQ
,UHODQG�URVH�WR�WKHLU�KLJKHVW�DQG�VHFRQG�KLJKHVW \HDUV�� VXJJHVW� DQRWKHU� WHUP� RI� KLJK� FRXQWV� LV
HYHU� OHYHOV�� UHVSHFWLYHO\�� � 7KH� IRUPHU� ZDV� �� EHJLQQLQJ�IROORZLQJ�WKH�YHU\�ORZ�QXPEHUV�LQ�WKH
KLJKHU�WKDQ�WKH�SUHYLRXV�KLJKHVW��ZKLOH�WKH�ODWWHU ODWH�����V��3HDN�FRXQWV�DW�/RFK�/HYHQ��3LWVIRUG
ZDV�XS�E\�����RQ�YDOXHV�IRU�WKH�SUHYLRXV�WKUHH 5HVHUYRLU�DQG�'XQJHQHVV�*UDYHO�3LWV�LQFUHDVHG
ZLQWHUV�� IRU� WKH� ILIWK� FRQVHFXWLYH� \HDU� DQG� ODUJH� FRXQWV

7KH� SHDN� %ULWLVK� WRWDO� ZDV� WKH� KLJKHVW ZHUH�DOVR�PDGH�DW�$OWRQ�:DWHU��+LFNOLQJ�%URDG
UHFRUGHG�E\�:H%6��QXPEHUV�W\SLFDOO\�EXLOGLQJ�WR �WKH� VHFRQG� KLJKHVW� FRXQW� DW� DQ\� VLWH� LQ� �����
D�SHDN�LQ�2FWREHU�DQG�1RYHPEHU�EHIRUH�D�UDSLG ������ DQG� DW� WKH� 2XVH� :DVKHV�� WKH� ODVW
GHFOLQH�DIWHU�PLG�ZLQWHU� FRLQFLGLQJ�ZLWK�KLJK�FRXQWV�RI�RWKHU�ZDWHUELUGV�DW

$V�H[SHFWHG��PRVW�GHSDUWXUHV�IURP�ILYH�\HDU WKLV�VLWH�LQ�������������1RWDEO\�ORZ�FRXQWV�ZHUH
PHDQV� LQ� ���������� LQYROYHG� KLJKHU� FRXQWV� UHFRUGHG�DW�5XWODQG�:DWHU�DQG�+DQQLQJILHOG�DQG
&RXQWV� DW� $EEHUWRQ� 5HVHUYRLU�� D� VLWH� ZKHUH 6WDQIRUG�5HVHUYRLUV�

QXPEHUV�DSSHDU�WR�F\FOH�RYHU�D�VKRUW�SHULRG�RI



���

����� ����� ����� ����� ����� 0RQ 0HDQ

6LWHV�RI�QDWLRQDO�LPSRUWDQFH�LQ�*UHDW�%ULWDLQ

$EEHUWRQ�5HVHUYRLU ������ ����� ����� ����� ����� 6HS �����
5XWODQG�:DWHU ����� ����� ����� ����� ����� 2FW �����
+DQQLQJILHOG�5HVHUYRLU ����� ����� ����� ����� ����� $XJ �����
&RWVZROG�:DWHU�3DUN��:HVW� ����� ����� ����� ����� ����� 1RY �����
+LFNOLQJ�%URDG ����� � � ����� ����� 2FW �����
&RWVZROG�:DWHU�3DUN��(DVW� ����� ����� ����� ����� ����� 1RY �����
/HH�9DOOH\�*UDYHO�3LWV ����� ����� ����� ����� ����� 1RY �����
2XVH�:DVKHV ������ ������ ����� ����� ����� )HE �����

��� � ���

&KHGGDU�5HVHUYRLU ����� ����� ����� ����� ����� 1RY �����
/RZHU�:LQGUXVK�9DOOH\�*3 ����� ����� ����� ����� ����� 1RY �����
&KHZ�9DOOH\�/DNH ����� ����� ����� ����� ����� $XJ �����
:LQGHUPHUH ����� ����� ����� � � �����
$OWRQ�:DWHU ����� ����� ����� ����� ����� 1RY �����
)OHHW�:H\ ����� ����� ����� ����� ����� 2FW �����
0LGGOH�7DPH�9DOOH\�*UDYHO�3LWV ����� ������� ����� ������� ����� -DQ �����
/RFK�/HYHQ ����� ����� ����� ����� ����� 2FW �����
)HQ�'UD\WRQ�*UDYHO�3LWV ����� ����� ����� ����� ����� 'HF �����
3LWVIRUG�5HVHUYRLU ����� ����� ����� ����� ����� 2FW �����
5��$YRQ��)·EULGJH�WR�5LQJZRRG ����� ����� ����� ����� ����� 1RY �����
%OLWKILHOG�5HVHUYRLU ��� ����� ����� ����� ����� 6HS �����
6XWWRQ�/RXQG�*UDYHO�3LWV ����� ����� ����� � ����� -DQ �����
'XQJHQHVV�*UDYHO�3LWV ��� ��� ����� ����� ����� $XJ �����
)DLUEXUQ�,QJV ����� ����� ��� ����� ����� 1RY �����
/LWWOH�3D[WRQ�*UDYHO�3LWV ����� ����� ��� ��� ����� 'HF �����
%DVWRQ�/DQJWRIW�*UDYHO�3LWV ����� ����� ��� ����� ����� -DQ �����
6WDQIRUG�5HVHUYRLU ������� ����� ������� ����� ��� -XO �����
:UD\VEXU\�*UDYHO�3LWV ����� ����� ����� ����� ��� 'HF �����

6LWHV�RI�DOO�,UHODQG�LPSRUWDQFH�LQ�1RUWKHUQ�,UHODQG

/RXJKV�1HDJK�	�%HJ ����� ����� ����� ����� ����� 1RY �����
8SSHU�/RXJK�(UQH ��� ��� ��� ��� ��� 0DU ���
6WUDQJIRUG�/RXJK ��� ��� ��� ��� ��� 1RY ���

,QWHUQDWLRQDOO\�RU�QDWLRQDOO\�LPSRUWDQW�VLWHV�QRW�FRXQWHG�LQ�ODVW�ILYH�\HDUV

%DOO\VDJJDUW�/RXJK

2WKHU�VLWHV�VXUSDVVLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV�LQ����������

7RSKLOO�/RZ�5HVHUYRLUV ����� 1RY
7KUDSVWRQ�*UDYHO�3LWV ����� 'HF
+RUQVHD�0HUH ����� 1RY
*UDIKDP�:DWHU ����� 2FW
%ODJGRQ�/DNH ����� $XJ
6ODSWRQ�/H\ ����� 1RY
&KLFKHVWHU�*UDYHO�3LWV ������� -DQ

&5$1( 6FDUFH

*UXV�JUXV

7ZR�ZHUH�IRXQG�RQ�WKH�2XVH�:DVKHV�LQ�0DUFK
DQG� UHPDLQHG� XQWLO� $SULO� � $� VLQJOH� ELUG� ZDV� DW
/RFK�RI�6WUDWKEHJ�LQ�6HSWHPEHU�
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2<67(5&$7&+(5 ,QWHUQDWLRQDO�WKUHVKROG� �����

+DHPDWRSXV�RVWUDOHJXV *UHDW�%ULWDLQ�WKUHVKROG� �����

$OO�,UHODQG�WKUHVKROG� ���

*%�PD[� ������� 2FW

1,�PD[� ������ -DQ

*MKYVI�����%RRYEP�MRHMGIW�JSV�3]WXIVGEXGLIV�MR�9/

'XULQJ�����������WKHUH�ZDV�OLWWOH�FKDQJH�WR�WKH
8.� DQQXDO� LQGH[�� � 7KH� 1RUWKHUQ� ,UHODQG
PD[LPXP�IHOO�FRPSDUHG�WR����������SDUWO\�DV�D
FRQVHTXHQFH�RI�ORZHU�WKDQ�QRUPDO�QXPEHUV�DW
'XQGUXP�%D\�IROORZLQJ�WKH�KLJK�LQ�WKH�SUHYLRXV
ZLQWHU��DOWKRXJK�QXPEHUV�DW�RWKHU�NH\�VLWHV�LQ�WKH
SURYLQFH�UHPDLQHG�DURXQG�DYHUDJH���

,Q�*UHDW�%ULWDLQ��FRXQWV�DW�PRVW�VLWHV�ZHUH
UHPDUNDEO\�VLPLODU�WR�WKHLU�ILYH�\HDU�PHDQV��DQG
RQO\�WKDW�7UDHWK�/DIDQ�ZDV�PDUJLQDOO\�KLJKHU�WKDQ
QRUPDO�� 7KH� 'HH� (VWXDU\� �(QJ�:DO�� DQG� ,QQHU
0RUD\� )LUWK� ZHUH� WKH� RQO\� VLWHV� WR� ZLWQHVV
UHODWLYHO\�ORZ�FRXQWV�

����� ����� ����� ����� ����� 0RQ 0HDQ
6LWHV�RI�LQWHUQDWLRQDO�LPSRUWDQFH�LQ�WKH�8.
0RUHFDPEH�%D\ ������ ������ ������ ������ ������ 1RY ������
6ROZD\�(VWXDU\ ������ �������� ������ ������ ������ -DQ ������
'HH�(VWXDU\��(QJ�:DO� ������ ������� ������ ������ ������ -DQ ������

�54

5LEEOH�(VWXDU\ ������ ������ ������ ������ ������ )HE ������
%XUU\�,QOHW ������ ������ ����� ������ �������� 'HF ������
:DVK �������� �������� ������ ������ ������ 1RY ������
7KDPHV�(VWXDU\ ������ ������ ������ �������� ������ 1RY ������

6LWHV�RI�QDWLRQDO�LPSRUWDQFH�LQ�*UHDW�%ULWDLQ
)RUWK�(VWXDU\ ����� ����� ����� ����� ����� -DQ �����
'XGGRQ�(VWXDU\ ����� ����� ����� ����� ����� 'HF �����
,QQHU�0RUD\�)LUWK ������� ����� ����� ����� ����� )HE �����
&O\GH�(VWXDU\ ����� ����� ����� ����� ����� 'HF �����
&DUPDUWKHQ�%D\ ������� ����� ����� ����� �������� 1RY �����

�A4

6ZDOH�(VWXDU\ ����� ����� ����� ����� ����� -DQ �����
7UDHWK�/DIDQ ������ ����� ������� ����� ������� -DQ �����

�A4

0HGZD\�(VWXDU\ ������� ����� ������� ������� ������� )HE �����
([H�(VWXDU\ ����� ����� ����� ����� � �����

6LWHV�RI�DOO�,UHODQG�LPSRUWDQFH�LQ�1RUWKHUQ�,UHODQG
6WUDQJIRUG�/RXJK ������ ����� ����� ����� ����� -DQ �����

�A4

%HOIDVW�/RXJK ������ ������ ������ ������ ������ 1RY �����
�A4 � �54 � �A4 � �54 � �54

/RXJK�)R\OH ����� ������� ������� ����� ����� 'HF �����
'XQGUXP�%D\ ����� ����� ����� ����� ����� -DQ �����
2XWHU�$UGV ����� ����� ������� ����� ����� 1RY �����
&DUOLQJIRUG�/RXJK ��� ����� ��� ������� ����� )HE �����
'XQGUXP�2XWHU�%D\ ��� � � � � ���
&DUOLQJIRUG�WR�1HZFDVWOH ��� � � � � ���

6LWHV�QR�ORQJHU�PHHWLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV
&URPDUW\�)LUWK

6LWHV�VXUSDVVLQJ�WDEOH�TXDOLI\LQJ�OHYHOV�LQ����������
1RUWK�1RUIRON�&RDVW ����� -DQ

%/$&.�:,1*('�67,/7 9DJUDQW

+LPDQWRSXV�KLPDQWRSXV 1DWLYH�UDQJH��ZRUOGZLGH�GLVWULEXWLRQ

7KH�UHVLGHQW�ELUG�UHPDLQHG�RQ�WKH�1RUWK�1RUIRON
&RDVW�WKURXJKRXW�WKH�\HDU�


